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　設定来の基準価額の推移
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※騰落率は、1ヵ月前、3ヵ月前、6ヵ月前、1年前、3年前の各月の月末および設定日との比較です。

※分配金再投資基準価額の設定来騰落率は、1万口当たりの当初設定元本との比較です。

※参考指数は、Russell Microcap指数（配当込み）〔円換算後〕です。

※参考指数の騰落率は、Bloombergのデータを基にＳＢＩ岡三アセットマネジメントが算出しております。

※参考指数は、当該日前営業日の現地終値に為替レート（対顧客電信売買相場の当日（東京）の仲値）を

乗じて算出しております。

※マザーファンドを通じた実質比率です

（マザーファンドの組入比率を除く）。

※銘柄数は、新株等がある場合、別銘柄

として記載しております。

　ポートフォリオ構成比率

株式 94.0%

(内国内株式） (0.0%)

(内外国株式） (94.0%)

(内先物） (0.0%)

短期金融商品その他 6.0%

98.7%

組入銘柄数 177銘柄 

マザーファンド組入比率

設定来合計 －　円

　最近5期の分配金の推移

　騰落率

1ヵ月前 3ヵ月前 6ヵ月前 1年前 3年前 設定来

分配金再投資基準価額 5.00% 　　 － 　　 － 　　 － 　　 － ▲ 2.33%

参考指数 8.90% 　　 － 　　 － 　　 － 　　 － ▲ 1.00%

※分配金は1万口当たり、税引前です。

運用状況等によっては分配金額が変

わる場合、或いは分配金が支払われ

ない場合があります。

※基準価額は1万口当たりです。

※基準価額は1万口当たり、作成基準日現在、年率1.958%（税抜1.78%）の信託報酬控除後です。

※分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したものです。

※グラフは過去の実績であり､将来の成果を示唆または保証するものではありません。

 基準価額 9,767 円

 純資産総額 9.0 億円

米国マイクロキャップ株式ファンド（以下、「当ファンド」といいます。）の開発は、ＳＢＩ岡三アセットマネジメント株式会社のみ

により行われています。London Stock Exchange Group plcおよびそのグループ会社(以下、総称して「LSEグルー

プ」といいます。)は、いかなる形においても、当ファンドとの関係を有さず、またスポンサー、保証、販売もしくは販売促進

を行うものではありません。FTSE Russellは、特定のLSEグループ会社の取引名です。

Russell Microcap指数（配当込み）（以下、「本指数」といいます。）にかかるすべての権利は、指数を保有する該当LSEグ

ループ会社に帰属します。「FTSE Russell®」は、該当するLSEグループ会社の商標であり、ライセンス契約に基づき、他

のあらゆるLSEグループ会社が使用します。

本指数は、FTSE International Limited、FTSE Fixed Income, LLCまたはその関連会社、代理人もしくはパート

ナーによって、またはこれらからの委託を受けて算出されています。LSEグループは、(a)本指数の使用、本指数への依拠

もしくは本指数の誤り、または(b)当ファンドへの投資もしくはその運用から生じる、いかなるものに対する責任も負うもの

ではありません。LSEグループは、当ファンドから得られる結果、またはＳＢＩ岡三アセットマネジメント株式会社による提供

の目的に対する本指数の適切性のいずれについても、主張、予想、保証、表明を行わないものとします。

米国マイクロキャップ株式ファンド
追加型投信／海外／株式

当レポートは10枚組です。最終ページの「ご注意」を必ずご覧ください。（1/10）  553384



販売用資料 ＜月次運用レポート＞ 2025年5月30日現在

　米国マイクロキャップ株式マザーファンドの状況（1）

※銘柄は、新株等がある場合、別銘柄として記載しております。

比率は、米国マイクロキャップ株式マザーファンドの純資産総額に対する組入比率です。

外国銘柄の日本語表記は、QuickFactSet、Bloombergを参照しております。

　組入上位10銘柄

銘柄名 セクター 比率 銘柄概要

1 REVグループ 資本財・サービス 2.3% 

特殊車両メーカー。特殊車両の設計、製造、および販売のほか、関
連するアフターサービスで部品・サービスを提供する。救急車、消
防車、ターミナルトラック、シャトルバス、トランジットバス、道路清
掃車、高級大型キャンピングカー、および車いす用バンを手掛け
る。

2 ブルー・バード 資本財・サービス 2.2% 
自動車メーカー。スクールバスの設計、製造に従事。プロパンや圧
縮天然ガス（CNG）を燃料とするスクールバスを通じて、代替燃料
用途を提供する。

3
ソラリス・エナジー・インフラスト
ラクチャー

エネルギー 2.2% 
分散発電用の可動式および拡張性のある機器をベースとしたソ
リューションを提供。油田・天然ガス田完成に使用される原材料の
管理も手掛ける。米国で事業を展開。

4
アンコール・キャピタル・グルー
プ

金融 2.1% 
債権買取会社。債務不履行となった受取債権のポートフォリオを銀
行や信用組合、公益事業体から買い取る。また、個別の提携による
債務返済、資金回収も手掛ける。

5 バレット・ビジネス・サービシーズ 資本財・サービス 2.0% 

ビジネスソリューション会社。企業の複雑な雇用関係問題に対処す
る外注ソリューションを提供する。給与処理、従業員給付管理、労
働災害補償、効果的なリスク管理、職場安全プログラム、人事管理
などの分野にサービスを提供。

6 アーティビオン ヘルスケア 2.0% 

医療機器メーカー。大動脈疾患患者の治療における心臓・血管外
科医の最も困難な課題を解決するシンプルでエレガントなソリュー
ションの開発に注力する。主な製品は、大動脈ステント、ステントグ
ラフト、人工心臓弁、冷凍保存された心臓・血管同種移植片、外科
用シーラント。

7 エノバ・インターナショナル 金融 1.8% 

金融サービス会社。分析および機械学習アルゴリズムのオンライン
貸出プラットフォームを通じて、従来の銀行から十分なサービスが
受けられない小規模企業や消費者向けにローンや金融サービスを
提供する。世界各地で事業を展開。

8 連邦農業抵当公社 金融 1.7% 
政府系金融機関。農業用不動産の流通市場の確立を支援する。農
村部で住宅ローンを提供し農業モーゲージ市場の流動性を高め
る。

9 CRAインターナショナル 資本財・サービス 1.6% 

経済・経営コンサルティング会社。法律事務所、一般企業、政府機
関、公益企業、国内外の産業団体など幅広い顧客を対象に、法律や
規則に関するコンサルティングや経営コンサルティングを提供す
る。

10 MDAスペース 資本財・サービス 1.6% 
宇宙産業にロボット工学、衛星システム、地理空間情報を提供す
る。通信衛星、地球・宇宙観測、宇宙探査およびインフラに特化。世
界各地で事業を展開。
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　米国マイクロキャップ株式マザーファンドの状況（2）

　ファンドマネージャーのコメント

※各比率は、米国マイクロキャップ株式マザーファンドの純資産総額に対する

組入比率です。また、小数点第2位を四捨五入しているため、合計が100%

にならない場合があります。

　組入上位10セクター

セクター名 比率

1 資本財・サービス 23.3%

2 金融 20.2%

3 ヘルスケア 15.4%

4 情報技術 12.5%

5 エネルギー 10.8%

6 一般消費財・サービス 6.5%

7 生活必需品 3.4%

8 コミュニケーション・サービス 1.8%

9 素材 1.4%

10 　　　                     － －　

※ 今後の運用方針等は、将来の市場環境の変動等により変更される場合があります。また、市場環境等についての評価、

分析等は、将来の運用成果を保証するものではありません。

米国マイクロキャップ株式ファンド
追加型投信／海外／株式

※「米国マイクロキャップ株式マザーファンド」の運用委託先であるウエリントン・マネージメント・カンパニー・エルエルピーの基準日時点で

のコメントを基に作成しています。

＜投資環境＞

5月の米国株式市場は上昇しました。前半は、米国が英国との貿易協定や中国との相互関税の一定期間の引き下げで合意したことから、

貿易摩擦への警戒感が後退し、株価は上昇しました。その後、トランプ米政権の財政政策が拡張的との見方や米連邦準備制度理事会

(FRB)高官の発言を受けて早期の利下げ期待が後退したことで、米長期金利が上昇し、株価は反落しました。月末にかけては、欧州連合

(EU)に対する関税措置の行方などを巡って、トランプ米政権の政策運営が不透明感を増したという見方から、株価は方向感に乏しい展開

となりました。

＜運用経過＞

当ファンドの基準価額は前月末比で上昇しました。分散発電用の可動式および拡張性のある機器をベースとしたソリューションを提供す

る「ソラリス・エナジー・インフラストラクチャー」が、当月のパフォーマンスにプラス要因となりました。複数のセルサイドアナリストによる格

上げを受け、見直し買いが入ったようです。同社は、2024年9月に「モバイル・エナジー・レンタルズLLC」を買収し、再生可能エネルギーや

分散型電源分野への展開を強化しています。モバイル型のプロパント管理システムや化学物質管理システム、デジタル在庫ソフトなど、油田

開発の効率化と安全性向上に貢献する独自技術を保有している点が同社の強みであり、当ファンドでは継続保有方針です。

一方で、ディスカウント型アウトレット小売大手の「グローサリー・アウトレット・ホールディング」は、当月のパフォーマンスにマイナス要因と

なりました。同社は米国西部や東部の州で400店舗以上を展開しています。2024年には買収を通じて店舗網を拡大し、2025年は新

CEOの下で既存市場への集中と業務効率化を進め、収益性の改善を図っています。5月に発表された2025年第1四半期業績において、

構造改革に伴う営業損失や業界全体の課題（店舗閉鎖や食料品価格の上昇）などが嫌気されて株価は下落したものの、調整後EBITDA

（利払い・税引き・償却前利益）と1株当たり利益（EPS）がいずれも市場予想を上回ったことなどから、運用チームでは収益性の改善は着実

に進んでいると判断しており、当ファンドでは継続保有方針です。

＜今後の見通し＞

今後の米国株式市場は、上下に振れやすい展開を想定しています。トランプ大統領の発言に市場が左右される状況が続いていますが、こ

れまで株価が急ピッチで上昇してきたことから、短期的には調整圧力を受けやすい地合いにあります。バリュエーション面でも株価にはや

や割高感があります。関税政策次第という面は否めませんが、景気や企業業績への警戒感も短期的な下落要因となり得ます。それでも、企

業業績の悪化懸念が一服し、年後半にFRBによる利下げが実施されれば、株価は堅調に推移していくと見ています。

マイクロキャップ株式への投資にあたっては、競争優位性、成長性、収益性の高さを兼ね備えたニッチな産業におけるリーダー企業に着目

し、ボトムアップ・アプローチにより銘柄を選別します。

国 比率

米国 89.9%

カナダ 5.3%

その他 4.7%

11.8%

47.0%

27.9%

8.2%

0.3%

4.7%

0% 20% 40% 60%

20億米ドル以上

10～20億米ドル未満
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＜時価総額別構成比率＞

＜国別構成比率＞
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　ファンド情報

設　定　日 2025年3月18日

償　還　日 2046年2月16日

決　算　日 毎年2月18日（休業日の場合は翌営業日）

　ファンドの特色（1）

米国マイクロキャップ株式ファンド
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　ファンドの特色（2）
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　投資リスク（1）
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　投資リスク（2）
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　お申込みメモ

米国マイクロキャップ株式ファンド
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　ファンドの費用

　委託会社および関係法人の概況

委 託 会 社 ＳＢＩ岡三アセットマネジメント株式会社　 （ファンドの運用の指図を行います。）

金融商品取引業者　関東財務局長（金商）第370号
加入協会：一般社団法人投資信託協会、一般社団法人日本投資顧問業協会

受 託 会 社 三井住友信託銀行株式会社　 （ファンドの財産の保管及び管理を行います。）

米国マイクロキャップ株式ファンド
追加型投信／海外／株式
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　販売会社について

受益権の募集の取扱い、投資信託説明書（交付目論見書）、投資信託説明書（請求目論見書）及び運用報告書の交付の取扱
い、解約請求の受付、買取請求の受付・実行、収益分配金、償還金及び解約金の支払事務等を行います。

日本証券業
協会

一般社団法人
日本投資

顧問業協会

一般社団法人
金融先物

取引業協会

一般社団法人
第二種金融商品

取引業協会

（金融商品取引業者）

株式会社ＳＢＩ証券 関東財務局長（金商）第44号 ○ ○ ○

楽天証券株式会社 関東財務局長（金商）第195号 ○ ○ ○ ○

三井住友信託銀行株式会社 関東財務局長（登金）第649号 ○ ○ ○

商号 登録番号

加入協会

　ご注意

・ 本資料はＳＢＩ岡三アセットマネジメント株式会社が作成した販売用資料です。購入の申込みに当たっては、投資信託説明書
（交付目論見書）をお渡ししますので必ず内容をご確認のうえ、投資判断はお客様ご自身で行っていただきますようお願い
します。投資信託説明書（交付目論見書）の交付場所につきましては「販売会社について」でご確認ください。

・ 本資料中の運用実績等に関するグラフ・数値等はあくまでも過去の実績であり、将来の運用成果を示唆あるいは保証する
ものではありません。また、税金、手数料等を考慮しておりませんので、投資者の皆様の実質的な投資成果を示すものでは
ありません。

・ 本資料の内容は作成基準日のものであり、将来予告なく変更されることがあります。また、市況の変動等により、方針通り
の運用が行われない場合もあります。

・ 本資料は当社が信頼できると判断した情報を基に作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するものではありませ
ん。
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